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<E 1> 1SR 35 HF3HQ XH(In-Sample MSE)
Al ZH k)
A as
0 1 3 6 12
th3_ca 0.172° 0.176" 0.189° 0.230° 0.234*
th3_cp 0.153% 0.160° 0.191* 0.232 0.234°
th5_ca 0.170* 0.172° 0.183% 0.223! 0.235
th5_cp 0.151! 0.156" 0.182! 0.226° 0.235
ustb10_ca 0.179 0.182 0.196° 0.225° 0.236
ustb10_cp 0.186 0.189 0.205 0.228% 0.236
kospi 0.170° 0.181° 0.210 0.233 0.228!
won/$ 0.214 0.222 0.235 0.240 0.230°
dj 0.243 0.243 0.241 0.237 0.228%
F: 1) cax FFYE ety A_BE A-BE XA
2) djie= E‘r%z/\ﬂ*e ou] 3l kospi, won/$, dji= AIFLH] HIES FEA
3) N-ﬂx}l_ _‘E_AE J-}\]
<E 2> 28R 3R HHu e 2 (In-Sample MSE)
A ZF(k)
s
0 1 3 6 12
tb3_cp, kospi 0.137° 0.148% 0.186° 0.230* 0.228°
th5_cp, kospi 0.135! 0.144" 0.179! 0.226° 0.228*
th3_cp, ustblO_ca | 0.152* 0.159* 0.189% 0.223! 0.221!
th5_cp, ustbl0_ca | 0.151° 0.156° 0.182% 0.224% 0.227°

T 1) caw FwElE 9HElY ALBE A-BE #AL
2) kospie= AdF5HLoin] HI&S FA.
THE EAL

3) A=




2) dji= o224
3) +, *x, wkxe

D A

==
T=

CR CEE)

v 3} kospi, won/$, dji=
217 10%, 5%, 1% FollA 249l

<GE 3> 1HaRY] 32 EssE Haa 44
A 2 B 2 A ZHk)
3 o 2} 0 1 3 6 12
mp(F%) | 0.588 0.575 0.536 0.424 0.387
th3_ca | my () | 0.306 0.312 0.332 0.384 0.377
mp—my | 0.2827° | 0.263™ | 0.204™ | 0.040° 0.010*
mp(Z%) | 0.645 0.612 0.525 0.419 0.387
tb3_cp | m ()| 0.258 0.271 0.321 0.387 0.376
mp—my | 0.3877% | 0.341"% | 0.204™ | 0.032 0.010*
mpy(Z3F) | 0.599 0.589 0.550 0.439 0.383
ths_ca | m ()| 0.296 0.300 0.319 0.374 0.379
mp—my | 0.303™ | 0.289"% | 0.231"2 | 0.065"* 0.004
mp(5%F) | 0.652 0.626 0.542 0.432 0.384
ths_cp | mu(B) | 0.253 0.261 0.306 0.376 0.379
mp—mg | 0.399"' | 0.365"! | 0.236™' | 0.056"° 0.005
mp(Z%) | 0.573 0.560 0.509 0.434 0.381
ustb10_ca | mu(Z4) | 0.305 0.309 0.334 0.374 0.381
mp—my | 0.269° | 0.251® | 0.176™ | 0.059 0.000
mp(FF) | 0.560 0.544 0.491 0.428 0.381
ustb10_cp | mpy(B) | 0.320 0.324 0.349 0.379 0.381
mp—my | 0.239" 0.221* 0.143* 0.048* 0.000
mp(F) | 0.584 0.554 0.483 0.418 0.403
kospi | my(ZF) | 0.295 0.311 0.353 0.388 0.366
mp—my | 0.288"* | 0.243" | 0.129° 0.031 0.036*
mp(5%) | 0.489 0.466 0.427 0.401 0.398
won/$ | m(ZH) | 0.365 0.378 0.398 0.401 0.367
mp—my | 0.123° 0.089" 0.029 0.000 0.032%
mp(F3) | 0.421 0.418 0.415 0.408 0.401
dj m (27 | 0.420 0.416 0.409 0.396 0.369
mp—mg | 0.001 0.002 0.006 0.012 0.032%
F: 1) cax F9YE Ve A_BE A-BE #A.
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<GE 4> 2¥iR el B3stE Ak 1A
A AR E)
3 2} 0 1 3 6 12
03 en | T [ 0.680 0.634 0.532 0.426 0.403
. P T, (3 | 0.234 0.252 0.313 0.382 0.366
OSPL T, —my | 044677 | 0.3827% | 0.219™ | 0.044° | 0.0372
my(F%) | 0.686 0.645 0.545 0.435 0.403
tbb_cp, .
. my(B7) | 0.229 0.245 0.301 0.374 0.366
OSPL T —m, | 0457 | 040077 | 0.244"T | 0.0602 | 0.036°
my(F%) | 0.646 0.614 0.528 0.437 0.418
tb3_cp, -
10 my(BFH | 0.257 0.269 0.318 0.372 0.355
A e —my | 0.389"* | 0.345™* | 0.209™* | 0.065" | 0.063"!
s oo | CFR) | 0652 0.626 0.542 0.434 0.403
tbl_OD’ my(F) | 0.253 0.261 0.306 0.374 0.366
U o —my | 0.399™% | 0.365™ | 0.236"2 | 0.0602 | 0.036°
T 1) cat FFYUE IvstH A_BE A-BE #A
2) kospit AdELun] ASLES EA
3) +, #, w2 247 10%, 5%, 1% F=olX 89S FA




<E 5> 1HgEYe] R HdHuk o xHOut-of-Sample MSE)

A A & k)

- 1 3 6 12
th3_ca 0.185° 0.171" 0.172! 0.190°
th3_cp 0.184% 0.198 0.209 0.213°
th5_ca 0.192* 0.175% 0.174% 0.190!
th5_cp 0.198 0.210 0.205° 0.203°

ustb10_ca 0.199 0.189* 0.183° 0.230
ustb10_cp 0.179! 0.178° 0.197* 0.264
kospi 0.199 0.215 0.215 0.206*
won/$ 0.212 0.231 0.266 0.255
dj 0.193° 0.197° 0.206 0.219

=

T 1) caw FoElE Vet A_BE A-BE EA.
2) dj= D}—Orfix] £ 9M&H kospi, Won/$ di= ddedoin Haas

3) A= =AE #A.

Al

FH

<E 6> 2R 3R HFHuk o xH(Out-of-Sample MSE)

Al ZH(k)
A
1 3 6 12
th3_cp, kospi 0.170! 0.192! 0.205" 0.206°
th5_cp, kospi 0.178% 0.195° 0.193° 0.196"
th3_cp, ustb10_ca 0.201° 0.201° 0.166" 0.225°
th5_cp, ustb10_ca 0.227* 0.237* 0.188% 0.229*

T 1) cav ZvdE 9veH A_LBE A-BE HAL
2) kospie AdELun] HASLES FA
3) A= =92 T A



<E 7> 1NFRPS xR BP8E P 44
A 2 Bt 2 1 2H(k)

=} 1 3 6 12

mp (%) 0.628 0.586 0.480 0.426

th3_ca | m(Z) 0.372 0.343 0.339 0.352
mp—my | 0.2567* 0.243* 0.1417* 0.071*

mp (%) 0.662 0.627 0.530 0.434

th3_cp | my(Z) 0.384 0.423 0.430 0.398
mp— my, 0.278" 0.204™ 0.100 0.036

my (%) 0.643 0.601 0.490 0.417

th5_ca | my (&) 0.380 0.349 0.342 0.342
mp— My 0.263"3 0.252% 0.148"3 0.075°

mpy (%) 0.669 0.627 0.534 0.420

ths_cp | my(B) 0.395 0.426 0.422 0.375
mp—my 0.275% 0.201° 0.112°° 0.045

mp (%) 0.628 0.710 0.727 0.646

ustb10_ca | m(Z4) 0.395 0.385 0.389 0.453
mp—mg | 0.2337° 0.326"! 0.338"! 0.193"!

mp(F5) 0.633 0.692 0.705 0.587

ustb10_cp | my () 0.401 0.412 0.438 0.495
mp— my; 0.232™ 0.280"2 0.268™2 0.0923

mp (%) 0.518 0.462 0.436 0.538

kospi my () 0.381 0.405 0.419 0.438
m,—my, 0.137 0.057 0.018 0.100*

my (%) 0.550 0.516 0.488 0.496

won/$ | m (&) 0.417 0.424 0.423 0.435
mp—my 0.133° 0.092° 0.064 0.061

my (%) 0.543 0.523 0.486 0.433

dj m () 0.423 0.424 0.424 0.425
mp— my; 0.120™ 0.099™ 0.062 0.008

F: 1) cax ZFHYE 9Vl A_LBE A-BE #A.
2) dji= 13‘r—':|’~7‘/\21’ke w3y kospi, won/$, dj= AFELH] H3}ES FA
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T 8> 2R ghe Batsts Hygak HA
A 2 B 4 A ZH(k)
3 7 2f 1 3 6 12
b3 mD(‘_}F‘%“) 0.613 0.560 0.452 0.496
ko my(Z) 0.349 0.389 0.383 0.401
mp— my 0.264™ 0.171* 0.069* 0.095*
5o, mD(‘_}F"F) 0.637 0.574 0.466 0.486
Kospi m(ZH) 0.361*3 0.39(23 0.8683 0.3783
mp— my 0.276 0.184 0.098 0.107
b3 cp mD(f% 0.722 0.773 0.750 0.589
= my(F) 0.409 0.417 0.375 0.391
ustbl0_ca = T 0,313 0.35572 0.375"1 0.198!
b cp mD(—_*r%> 0.806 0.852 0.773 0.545
7 m (B 0.451 0.475 0.420 0.387
ustbl0_ca = T 0.3557 0.378" 0.354™2 0.158%
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