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1인당 경제성장률= C + 전기의 1인당 경제성장률 + 민간투자율 +인적 자본 +조세수입 

  +전기의 재정지출 + [전기의 재정지출] +재정수지 +소비자물가상승률 +오차항
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   

1

 = c+ + +ㄴ++

 +++ 

 = c+ +++ +

++ 

단, = t기의 1인당 실질GDP성장률,  : 차분 변수(     )

=[민간투자/GDP]*100

= 인적 자본 지표로 국민의 평균교육이수연수

= [총조세수입/GDP]*100

= [총재정지출/GDP]*100 또는 [사회복지비/GDP]*100

= 소비자 물가상승율

1 이 추정식의 설명변수가 수요측에 영향을 주는 변수들로서 이에 대한 식별문제로 공급측 요인이 고정되어야 한다는 전

제가 충족되어야 하며, 이를 충족하지 못할 경우 그 추정치가 일치성을 갖지 못함. 이러한 문제에 대해서는

Moreno-Dodson(2008)의 추정방법을 참조바람.
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연도
인당 증가율

재정지출 조세 지니계수 사회복지비

= 소득불균등 지표로서 지니계수,

= 개방도(=[(수출+수입)/소득]*100 ) 또는 [수출/소득]*100

c= 상수항, =오차항

표 자료의 특성

단위

자료 기초자료를 이용해서 계산
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ADF PP

수준변수 차분변수 수준변수 차분변수

1인당 실질 GDP -1.88 -5.94
***

-1.05 -8.55
***

민간투자/GDP -2.47 -6.72*** -1.52 -3.58**

조세수입/GDP -2.46 -5.55*** -2.26 -7.37***

재정지출/GDP -3.29 -5.15*** -3.46* -5.76***

재정수지/GDP -2.21 -5.82*** -2.80 -5.57***

소비자물가 상승율 - -4.12
***

- -6.45
***

평균 교육연수
-1.58 -2.06 -1.71 -2.31

-6.48***(2차차분) -5.78***(2차차분)

gini계수 -2.09 -5.13*** -5.80*** -7.46***

개방도 -2.44 -5.36
***

-1.89 -8.58
***

인구증가율 -3.12 -5.05*** -2.11 -4.16**

실질GDP -1.72 -4.97*** -2.96 -11.99***

사회복지 지출/GDP -1.97 -3.86** -2.14 -4.30***

수출액/GDP -1.54 -5.10*** -1.13 -5.72***

공적분 수 Eigenvalue Trace Statistic 5% Critical value Prob.**

none 0.99 181.90 69.81 0.00

공적분 수 Eigenvalue Trace Statistic 5% Critical value Prob.**

none 0.98 166.79 69.81 0.00

at most 1 0.43 42.46 47.85 0.15

at most 2 0.36 25.81 29.79 0.13

at most 3 0.34 12.64 15.49 0.13

at most 4 0.02 0.53 3.84 0.46

주: 1) MacKinnon(1991)에 의한 ADF 임계치: 1% -4.32, 5% -3.58, 10% -3.29, PP 임계치: 1% -4.30, 5% -3.57, 10%

-3.22를 사용함,
*
10%,

**
5%,

***
1% 수준에서 유의함을 의미.

2) 1970년∼2010년 자료임. 제시된 통계량은 상수항과 시간추세를 고려한 수치임.

<표 3> 5변수[실질소득, 지니계수, 재정지출, 교육연수, 개방도]에 대한 공적분 검정

주: 1 ) [실질GDP, 지니계수, 재정지출/GDP, 평균교육연수, 수출입액/GDP] 5변수에 대한 Unrestricted Cointegration Rank

Test(Trace)로서, Trace test 는 5% 유의수준하에서 공적분 없다는 귀무가설을 나타냄. 상수항과 추세가 포함한

공적분회귀식을 사용했으며, Akaike information criterion과 Schwarz criterion에 의한 시차수를 고려함.

2) *는 5% 유의수준하에서 귀무가설이 기각되는 임계치임

3) **는 Mackinnon-Haug-Michelis(1999)의 p-value임.

<표 4> 5변수[실질소득, 지니계수, 조세수입, 교육연수, 개방도]에 대한 공적분 검정
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at most 1 0.45 43.52 47.85 0.12

at most 2 0.33 25.39 29.79 0.14

at most 3 0.26 8.71 15.49 0.39

at most 4 0.10 3.10 3.84 0.78

 Null Hypothesis: Obs
F-Statisti

c Prob. 
    
    

 CAPGDP does not   Granger Cause D(IPY)  29  3.92761 0.0334
 D(IPY) does not   Granger Cause CAPGDP  3.05748 0.0656

    
    

 GDPG does not   Granger Cause D(IPY)  29  2.06354 0.1489
 D(IPY) does not   Granger Cause GDPG  2.98176 0.0697

    
 D(D(SCHOOL))   does not Granger Cause D(IPY)  29  5.60239 0.0101
 D(IPY) does not   Granger Cause D(D(SCHOOL))  1.22429 0.3117

    
 D(GTY) does not   Granger Cause D(IPY)  29  0.98796 0.3870
 D(IPY) does not   Granger Cause D(GTY)  3.52292 0.0456

    
    

 D(TAXY) does not   Granger Cause D(IPY)  29  0.69912 0.5069
 D(IPY) does not   Granger Cause D(TAXY)  3.96829 0.0324

    
 CPIG does not   Granger Cause D(IPY)  29  0.23716 0.7907

주: 1) [실질GDP, 지니계수, 조세수입/GDP, 평균교육연수, 수출입액/GDP] 5변수에 대한 Unrestricted Cointegration

Rank Test(Trace)임. 나머지는 <표 6>의 주와 같음.

 < 5> 
------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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 D(IPY) does not   Granger Cause CPIG  6.01320 0.0076
    
    

 GDPG does not   Granger Cause CAPGDP  29  0.33124 0.7213
 CAPGDP does not   Granger Cause GDPG  8.80612 0.0014

    
 D(D(SCHOOL))   does not Granger Cause CAPGDP  29  2.79362 0.0811
 CAPGDP does not   Granger Cause D(D(SCHOOL))  0.24140 0.7874

    
    

 D(SOCIAL) does   not Granger Cause CAPGDP  29  0.65455 0.5287
 CAPGDP does not   Granger Cause D(SOCIAL)  3.83051 0.0360

    
    

 D(GTY) does not   Granger Cause CAPGDP  29  0.13167 0.8773
 CAPGDP does not   Granger Cause D(GTY)  4.19523 0.0274

    
 D(OPEN) does not   Granger Cause CAPGDP  29  0.28491 0.7546
 CAPGDP does not   Granger Cause D(OPEN)  5.34777 0.0120

    
    

 CPIG does not   Granger Cause CAPGDP  29  0.44251 0.6476
 CAPGDP does not   Granger Cause CPIG  4.41830 0.0232

    
    

 D(GINI) does not   Granger Cause GDPG  29  0.52276 0.5995
 GDPG does not   Granger Cause D(GINI)  3.89037 0.0344

    
    

 D(D(SCHOOL)) does   not Granger Cause GDPG  29  2.71373 0.0866
 GDPG does not   Granger Cause D(D(SCHOOL))  0.18743 0.8303

    
    

 D(SOCIAL) does   not Granger Cause GDPG  29  4.20192 0.0273
 GDPG does not   Granger Cause D(SOCIAL)  1.01533 0.3773

    
 D(TAXY) does not   Granger Cause GDPG  29  2.37114 0.1149
 GDPG does not   Granger Cause D(TAXY)  3.47295 0.0473

    
    

 D(OPEN) does not   Granger Cause GDPG  29  3.70919 0.0395
 GDPG does not   Granger Cause D(OPEN)  4.45306 0.0227

    
    

 CPIG does not   Granger Cause GDPG  29  1.05359 0.3643
 GDPG does not   Granger Cause CPIG  3.86638 0.0350
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CPIG GDPG D(GINI) D(GTY) D(IGY) D (OP

EN)

D ( RG

DP)

D(SC

HOO

L)

D ( S

OCI

AL)

dtax

y

CPIG 1

GDPG -0.07 1

D(GINI) 0.26 -0.05 1

D(GTY) 0.42 -0.65 0.05 1

D(IPY) -0.04 0.73 -0.22 -0.4 -0.23

D(OPEN) -0.3 0.18 -0.15 -0.48 -0.5 1

D(RGDP) -0.37 0.54 -0.25 -0.6 -0.51 0.65 1

    
 D(GTY) does not   Granger Cause D(GINI)  29  5.01554 0.0151
 D(GINI) does not   Granger Cause D(GTY)  1.57135 0.2284

    
 D(TAXY) does not   Granger Cause D(GTY)  29  2.90844 0.0740
 D(GTY) does not   Granger Cause D(TAXY)  4.10828 0.0292

    
    

 D(OPEN) does not   Granger Cause D(GTY)  29  4.06023 0.0303
 D(GTY) does not   Granger Cause D(OPEN)  1.03723 0.3698

    
 D(OPEN) does not   Granger Cause D(TAXY)  29  2.93067 0.0726
 D(TAXY) does not   Granger Cause D(OPEN)  1.59981 0.2227
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D(SCHOOL

)

 0.20 0.54 0.16 -0.22 -0.07 -0.37 -0.19 1

D ( S O C I A L )    
   

-0.15 -0.38 -0.13 -0.03 -0.26 0.49 0.24 -0.46 1

D(TAXY) -0.13 0.16 0.07 -0.07 -0.11 0.38 0.31 -0.21 0.2 1
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주: 1) dummy(1998)는 1998년 외환위기 더미임.
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2) * 10%, ** 5%, *** 1% 수준에서 t-값이 유의함을 의미함.

3) (.)는 p-value. D.W. 는 1차시계열 상관 검정통계량, Q는 Ljung-Box statistic으로 2차이상의 시계열 상관 검정통계

량이며, White test는 이분산성검정으로 -statistic 임. Ramsey RESET은 omitted variable과 non-linearity에 대
한 Ramsey regression specification test 통계량임.
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조경엽·김학수(2008) 등을 참조 바람.
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