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문제의 제기

현재 우리경제는 완만한 경기둔화 국면에 진입하고 있고, 향후 대외경제 여건이
추가로 악화되면서 성장률 및 성장동력이 저하될 것으로 예상

성장률 둔화 및 성장동력 저하성장률 둔화 및 성장동력 저하

구조적 고유가
세계경제 둔화

가능성
세계적 인플레이션

및 긴축기조
지정학적 위험
확대 가능성

설비∙건설투자
부진

소비심리 위축 및
소득양극화 심화

금융시장의 기업자금
중개기능 약화
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문제의 제기(계속)

선진국에 비해 제조업 비중이 높고 서비스업 비중이 낮음.

수출주도의 제조업 : 고생산성-인력부족
내수위주의 서비스업 : 저생산성-과잉취업

탈공업화의 지연 및 정체탈공업화의 지연 및 정체

구조적 취약성 및 양극화구조적 취약성 및 양극화

경기회복 지연 가능성경기회복 지연 가능성

기업 설비투자 및 가계소비지출 둔화, 부동산투자 과열, 
과도한 위험회피, 성장동력 소진

IMD 금융부문 국가경쟁력 평가 중하위(37위) 기록(’06년)

은행 및 증권은 편향된 수익구조로 효율성 취약

OECD 주요 국가의 금융ᆞ보험업 생산성 비교(’05년)
에서 26개국 중 19위

은행 : 낮은 비이자수익 비중 - 한국(’05년) 13.0%,  
미국(’03년) 44.1%, 영국(’01년) 45.2%
증권 : 높은 위탁매매수수료 비중 – 한국(’05년) 61.0%, 
미국(’03년) 19.0%

외형상 지표(외환보유고, 은행자산)는 상대적으로 높게 평가된
반면 금융시스템 및 금융인력 등 질적인 측면은 낮게 평가

경
제
의
현
주
소

금
융
의
현
주
소

미완의 금융산업

구조조정
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금융구조조정의 취지

• 금감위(’98.4) 및 통합 금융감독원 설립(99.1)

• 건전성 감독 강화

- 국제기준의 자산건전성 분류기준(FLC)제도

도입(‘99.12)

- 적기시정조치제도의 도입(‘98.6) 

금융구조조정의
추진

금융산업의 경쟁력 제고

• 부실금융기관 정리

금융시장의 안정화 및 기능제고

금융감독 선진화

자율경영체제 확립

• 예금부분보장제도 도입(’01.1)

• 자본시장의 양적 성장

• 채권시장하부구조의 개선 및

국채시장 활성화

• 지배구조 개선

• 내부 통제제도 개선

• 독립적인 여신전문위원회 등에

의한 여신결정

• 금융기관의 대형화

‘97년말 ’06.9월말

금융기관 2,103           1,320

은행 33               18

상호저축 231             110

신협 1,666           1,030

외환위기 이후 금융부문의 지속적 구조조정을 통해 부실금융기관을 정리하고
금융산업의 경쟁력을 제고하는 한편 금융하부구조를 개선
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은행산업의 구조조정 및 시장집중도

합병 및 퇴출 등으로 과당경쟁(over-banking) 내지 저효율 체제 탈피

-- 국내은행의국내은행의 인수인수 합병합병 추이추이 -- -- 일반은행의일반은행의 시장집중도시장집중도 추이추이 --
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자료 : 한국금융연구원 자료 : 한국금융연구원



- 9 -

은행산업의 부실채권 규모 및 비율

부실채권 매각 등으로 건전성을 제고하면서 수익성과 효율성 중심의 영업전개
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부실채권(조원)
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-- 은행의은행의 부실채권부실채권 규모규모 및및 비율비율 추이추이 --

자료 : 금융감독원
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은행산업의 수익성

2001년 이후 영업이익이 개선되면서 생존을 위한 수익기반을 어느 정도 마련

1999년 이후 안전자산 선호 및 안정적 자금유입을 바탕으로 소매금융 전환을 통해 수익성 확보

2004년 이후 저성장 국면에 접어들었음에도 불구하고 리스크 관리 및 여신건전성 관리에 주력함으로써 사상

최대의 경영실적을 기록

1999년 이후 안전자산 선호 및 안정적 자금유입을 바탕으로 소매금융 전환을 통해 수익성 확보

2004년 이후 저성장 국면에 접어들었음에도 불구하고 리스크 관리 및 여신건전성 관리에 주력함으로써 사상

최대의 경영실적을 기록

’96

(단위: 조원) 

4.4

0.8

’98

-4.7

-12.5

’99

1.9

-6

’00

7.6

-2.8

’01

9.2

3.3

’02

9.7

3.4

’03

11.2

0.8

’04

14.5

6.4

’05

13.0
9.2

’97

2.4

-3.9

충당금 적립전
이익

당기순이익

주: 일반은행 기준
자료: 금융감독원
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은행산업의 수익구조

39.839.80.370.372.642.642.822.821.121.1220062006

한한
국국

총자산총자산

이익률이익률

(ROA)(ROA)

구분구분

12.2612.260.400.402.752.752.832.830.410.41평균평균

42.542.50.380.382.812.812.982.981.271.2720052005

27.027.00.740.742.852.853.163.160.850.8520042004

5.95.90.600.602.752.752.972.970.170.1720032003

19.919.90.540.542.902.903.043.040.600.6020022002

22.622.60.380.382.882.882.932.930.660.6620012001

--25.925.9--0.060.062.572.572.272.27--0.590.5920002000

--33.733.70.220.222.582.582.472.47--0.830.8319991999

순이익률순이익률
비이자비이자

수익률수익률

순이자순이자

마진마진

영업영업

총이익률총이익률

하지만 수익구조(특히 비이자부문)는 여전히 취약

25.625.62.632.633.323.325.455.451.391.3920062006

24.124.12.562.563.403.405.445.441.311.3120052005
미미
국국

□수익성 개선은 대손비용감소, 영업외
이익 등 일시적 요인에 의한 순이익률
상승에 기인

인건비 등 판관비가 상대적으로 낮음

부실여신 정상화로 대손충당금 대규모 환입

□하지만 비이자 부문의 이익창출 능력 미흡

수수료 수익 비중 낮음

□이자 부문에서의 영업이익률 하락 가능성

은행간 경쟁심화로 순이자마진 축소

자료 : 금융감독원
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총자산총자산 기준기준
외국계외국계

시장점유율시장점유율

자료 : 금융감독원, 생명보험협회, 손해보험협회

보험산업의 시장점유율

외국사

18.9

중소형사

19.4 대형3사

61.7

외국사

18.9중소형사

19.4

대형3사

61.7

상위 3~5개 대형사의 과점구조가 유지되는 가운데 외국계 약진 및 국내 대형사 M/S 위축

생명보험사생명보험사 손해보험사손해보험사

수입보험료수입보험료 기준기준
시장점유율시장점유율
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보험산업의 수익성

-- 생명보험생명보험 수익성수익성 추이추이 --
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보험영업이익 투자영업이익 총영업이익

(단위 : 십억원)

(추정치)

-- 손해보험손해보험 수익성수익성 추이추이 --
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보험영업이익 투자영업이익 총영업이익

(단위 : 십억원)

(추정치)

외국계 점유율 확대, 타 금융권과의 경쟁심화, 생ᆞ손보사간의 업무영역 파괴 등으로
총영업이익 등 수익성 둔화

자료 : 한국금융연구원 자료 : 한국금융연구원
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보험산업의 경영실적

생보사의 경우 총자산이익률, 효력상실해약률 등은 양호하나, 그 외의 경영효율성, 수익성, 
건전성 등의 주요 지표는 외국계에 뒤처짐.

손보사는 수익성 및 경영효율성은 양호하나 성장성, 건전성 및 유동성 등의 주요 지표가
외국계에 비해 낮음.

주 1: 2006년 9월말 기준
2: 지급여력비율은 2006년 3월말 기준이고, 국내 생보사는 대형 3사 기준 (중소형사 평균은 222.1) 

자료 : 금융감독원, 예금보험공사

(단위 :%)

주요지표

생명보험사 손해보험사

유동성비율

위험가중자산비율

순사업비율

경과손해율

현금수지차비율

총자산이익률

수입보험료 증가율
(최근 3년 평균)

주요지표

165.23

52.85

22.28

79.89

29.27

4.19

10.4

국내계

232.2

181.5

22.2

10.1

33.2

6.2

14.1

132.3

4.5

40.0 

외국계

530.07

27.27

48.96

35.65

9.40

3.81

37.5

외국계

194.3유동성비율유동성

242.3지급여력비율

41.3위험가중자산비율
건전성

7.7사업비율

62.6보험금지급률

5.7효력상실해약률

10.9신계약률

경영
효율성

57.3수지차비율

5.5총자산이익률
수익성

6.3
수입보험료 증가율

(최근 3년 평균)
성장성

국내계
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증권사의 현황

부실증권사 퇴출에도 불구하고 규제완화 및 외국계 증권사 진출로 증권사 수는
외환위기 이전에 비해 증가

-- 증권회사증권회사 수수 추이추이 --
(단위 : 개)

과당경쟁에 의한 수수료 수입 감소, 전산투자 등의 비용부담으로
자본축적이 어려운 상황

과당경쟁에 의한 수수료 수입 감소, 전산투자 등의 비용부담으로
자본축적이 어려운 상황

자료 : 금융감독원

34
36

32

36

45 44 44 44
42

40

19
22

21
22

19
17

16
15 15 14

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

97 98 99 0 0 0 1 0 2 0 3 0 4 0 5 0 6

국내(전체) 증권사

외국계 증권사
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증권사의 수익구조

수탁수수료 ,

67.6%

수탁수수료 ,

75.5%

인수수수료,

4.1%

인수수수료,

3.8%

수익증권판매수수료,

9.3% 수익증권판매수수료,

12.8%

자산관리수수료, 0 .7%자산관리수수료, 0 .4%

자문수수료,

3.6%

자문수수료,

1.3%

기타수수료,

11.1%
기타수수료,

9.7%

FY’ 0 5 FY’ 0 6(잠정)

-국내 증권사의 수익구조-

국내 증권사의 수익구조는 위탁매매 등 단순 중개업에 치중

대형 증권사일수록 투자은행업무보다는 단순 중개업 중심의 업무구조를 지니고 있음.

9.8%41.0%소형사

3.8%65.9%대형사

투자은행위탁매매

-증권사 규모별 수익구조(2005년)-

18%

45%

13%
17%

7%

위탁매매 기업금융 펀드판매 자기매매 기타

-미국 증권사의 수익구조(2005년)-

자료 : 금융감독원
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25.5

197.3

30.1

211.3

35.9

231.4

41.7

253.7

48.3

268.3

상호저축은행 상호금융기관

2002

2003

2004

2005

2006.9

- 자산 추이(조원) -

85

643

82

1,032

-136

1,066

367

2,040

549

1,485

상호저축은행 상호금융기관

2002

2003

2004

2005

2006.9

-당기순이익 추이(십억원) – - 연체율 추이(%) -

17.2

9.0

19.3

20.9
22.8

20.0

9.1 9.3 9.9
8.4

2002 2003 2004 2005 2006.9

상호저축은행 상호금융기관

서민금융기관

구조조정 과정을 겪으면서 위축되었던 업세가 지속적으로 회복되는 추세에 있으나…
수익성 및 건전성의 개선에도 불구하고 연체율은 여전히 높은 수준

상호금융기관(농협, 수협, 산림협, 신협의 지역조합)은 건전성과 수익성이 취약한 일부 조합의
추가적인 구조조정 진행 가능성

주: 저축은행의 당기순이익은 2006년 6월말 기준
자료: 금융감독원
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68.1

35.1
31.5

24.6

28.5

32.5
33.6

29.3
29.5 31.6

카드사 기타여전사

2002

2003

2004
2005

2006.9

- 자산 추이(조원) -

236
1,209

-10,383

-308

-1,341

-125

342
961

1,646
818

카드사 기타여전사

2002
2003

2004

2005

2006.9

-당기순이익 추이(십억원) – - 연체율 추이(%)-

여신전문금융회사

5.1

3.2

6.6

14.1

9.0

5.9

11.5

9.9

5.7

3.6

2002 2003 2004 2005 2006.9

카드사

기타여전사

구조조정이 일단락된 가운데 영업력 강화로 경영 실적이 개선

카드사는 기존 부실채권 상각 및 리스크관리 강화 등으로 2005년 4/4분기부터 흑자 전환

기타 여전사는 자동차 리스시장 성장에 힘입어 흑자를 기록

자료 : 금융감독원
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대형화

금융구조조정 과정에서 은행과 생보사는 대형화가 크게 진전되었으나, 증권사 ·
손보사의 경우 대형화 부진

대형화의 부작용, 중소형 금융회사의 생존 및 장기 발전 등에 관한 검토가 미흡

7.61

7.36

7.89
7.73

6.87

5.91

6.25

5.56

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10 .0

1998 1999 20 0 0 20 0 1 20 0 2 20 0 3 20 0 4 20 0 5

0 .72

1.0 5

1.29
1.18

1.12

1.0 4

0 .66

0 .91

0 .40

0 .60

0 .80

1.0 0

1.20

1.40

1.60

1998 1999  20 0 0   20 0 1  20 0 2  20 0 3  20 0 4  20 0 5  

-일반은행 평균자산/경상GDP 추이-

(단위: %)

-생보사 평균자산/경상GDP 추이-
(단위: %)

0 .23
0 .21

0 .21

0 .22

0 .24

0 .31

0 .29

0 .29

0 .10

0 .15

0 .20

0 .25

0 .30

0 .35

0 .40

1998 1999  20 0 0   20 0 1  20 0 2  20 0 3  20 0 4  20 0 5  

0 .13

0 .11 0 .12

0 .11 0 .11

0 .14
0 .15

0 .17

0 .0 6

0 .0 8

0 .10

0 .12

0 .14

0 .16

0 .18

1998 1999  20 0 0  20 0 1  20 0 2  20 0 3  20 0 4  20 0 5  

-증권사 평균자산/경상GDP 추이-

(단위: %)

-손보사 평균자산/경상GDP 추이-
(단위: %)

자료 : 금융감독원
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겸업화

고유업무에 관해서는 기본적으로 전업주의가 유지되고 있으나 부수·겸영업무가 확대되면서
권역간 차별성이 약화

증권사, 보험사에 대한 지급결제업무 허용 여부 등을 둘러싸고 겸업화의 바람직한 방향에
관한 공감대 형성이 미흡

예금취급기관
(은행, 저축은행 등)

보험사 증권사 기타

• 예·적금, 대출, 지급결

제업무

• 예·적금, 대출, 지급결

제업무

• 보험료 수취 및 보험

금지급을 포함한 보

험인수 업무

• 보험료 수취 및 보험

금지급을 포함한 보

험인수 업무

• 유가증권의 자기매매, 

위탁매매, 인수, 매출, 

모집 또는 매출의 주

선

• 유가증권의 자기매매, 

위탁매매, 인수, 매출, 

모집 또는 매출의 주

선

• 선물·자산운용·신탁

회사의 고유업무는

법적으로 구분

• 여전사는 신용카드, 

시설대여 및 할부금

융업무 등

• 선물·자산운용·신탁

회사의 고유업무는

법적으로 구분

• 여전사는 신용카드, 

시설대여 및 할부금

융업무 등

고유
업무

• 대출은 보험·증권, 여

전사 등에서 취급

• 일부 지급결제업무는

여전사에도 허용

• 대출은 보험·증권, 여

전사 등에서 취급

• 일부 지급결제업무는

여전사에도 허용

• 보험판매 관련업무는

타 권역(은행, 증권, 

저축은행 등)에서 겸

업이 허용

• 보험판매 관련업무는

타 권역(은행, 증권, 

저축은행 등)에서 겸

업이 허용

• 인수, 매출, 모집 또는
매출의 주선은 은행
의 부수업무로 겸업
이 허용

• 자기매매는 여타 권
역에서도 수행

• 인수, 매출, 모집 또는
매출의 주선은 은행
의 부수업무로 겸업
이 허용

• 자기매매는 여타 권
역에서도 수행

• 선물·자산운용·신탁회

사의 고유업무는 타

권역간 또는 상호간

경합

• 여전사의 신용카드업

무는 은행의 겸영업

무

• 선물·자산운용·신탁회

사의 고유업무는 타

권역간 또는 상호간

경합

• 여전사의 신용카드업

무는 은행의 겸영업

무

부수
·

겸영
업무
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개방화

외환위기 이후 부실은행 구조조정 과정에서 외국인 지분율과 외국계 금융회사의
시장점유율이 크게 상승

지분율 상승에 비해 시장점유율 상승은 제한된 폭에 머무는 경향

개방화의 폭과 속도에 대한 국민적 공감대 형성이 미흡

주: 각 은행의 외국인 지분율에 자기자본금액으로 가중치를 주어 산출

자료 : 금융감독원

--은행의은행의 외국인외국인 지분율지분율 추이추이--
(단위 : %)

--외국계외국계 금융회사의금융회사의 시장점유율시장점유율 추이추이--
(단위 : %)

주1: 총자산 기준

2: 외국계 은행은 외환, 한국씨티, SC제일 및 외국은행 국내 지점

3: 은행권의 2006년 9월은 말잔기준

자료 : 금융감독원

33.5
35.9

37.8

44.4

47.7

57.7

63.0 63.1

35.5
38.3

40.5

46.8
49.8

59.5

65.0 64.8

3.2 1.9
4.1

11.2

23.3

39.0 40.6 41.3

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

시중은행

일반은행
지방은행

7.28.1

7.8

6.1

4.6
3.63.53.0

12.8
11.7

9.9

6.6
6.05.54.84.8

0 .3 0 .3 0 .5 1.0 1.1 1.3 1.5 1.4

28.0

29.628.9
27.0

18.5
20 .0

18.9

12.2

1999 20 0 0 20 0 1 20 0 2 20 0 3 20 0 4 20 0 5 20 0 6

외국계 은행

외국계 생보사

외국계 증권사

외국계 손보사
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IT화

IT기술 발달로 인터넷뱅킹, 모바일뱅킹 이용이 지속적으로 증가하면서 금융거래의
효율성이 높아지고 국경간 거래 및 개방화를 촉진

IT기술 발달이 금융시스템의 안전성에 미치는 부정적 영향에 대해서는 준비태세가 불충분

140

571

2004년 2007년1분기

307.9%

주1: 이용실적은 조회서비스와 자금이체 포함

2: 조회서비스 비중은 전체이용실적의 80% 내외임.
자료 : 한국은행

(단위 : 천건)

--모바일뱅킹모바일뱅킹 서비스서비스 이용실적이용실적----금융서비스금융서비스 전달채널별전달채널별 업무처리업무처리 비중비중 추이추이--

주: 입출금 거래기준으로는 2007년1/4분기 현재 CD/ATM 44.7%, 
인터넷뱅킹 22.2%, 창구거래 21.7% 등으로 나타남.

자료 : 한국은행

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

02.6 03.3 04.3 05.3 06.3 12

인터넷뱅킹

CD/ATM 창구텔러

텔레뱅킹

11.4

25.0

27.0

36.7

(단위 : %)
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2018년 고령사회, 2026년 초고령사회 진입에 대비한 금융인력 양성 및 금융안정망 기반
구축이 미흡

- 65세 이상 인구가 7~14% (고령화사회), 14~20% (고령사회), 20% 이상 (초고령사회) 

고령인구비율이

7%⇒14%로 증가하는 데

소요기간은 18년, 

14%⇒20%는 8년에 불과

우리나라는 OECD국가 중

일본 다음으로 고령화

속도가 가장 빠른 상황

47,0 0 8
49,220 49,934 49,956 49,771 49,329

2000 2010 2018 2020 2026 2030

7.2
10.9

14.3
15.7

20.8 24.1

65세
이상
(%)

총인구

출처: 통계청, 장래인구특별추계결과, 2005

(단위: 천명, %)

고령화



- 28 -

목차

III.III. 금융산업의금융산업의 주요주요 이슈이슈

1.1. 금융환경금융환경 관련관련 이슈이슈

2.2. 금융시장금융시장 관련관련 이슈이슈



- 29 -

시중자금의 단기부동화

외환위기 이후 금융권 단기수신이 급격히 증가하고 금융권간 혹은 부동산시장 등으로
빈번하게 이동하면서 경제의 교란요인으로 작용

- 최근 금융권 수신의 단기화현상은 불확실한 대내외 경제여건, 저금리기조 및 자본시장 미발달 등
다양한 요인에 기인

--단기수신비중단기수신비중-- -- 시중자금시중자금 단기부동화단기부동화 현상의현상의 영향영향
--

1. 금융기관의 안정적 수신기반 저해

2. 실물부문으로의 효율적 자금공급 저해

3. 시중자금을 투기 자금화하여 금융
시장 교란요인으로 작용

(조원) (%)

31.4

51

51.1
51.8

49.5

46.447.3

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000

1998 2000 2002 2004 2005 2006 2007.4

20

25

30

35

40

45

50

55

60

장기수신 단기수신 비중

631
640

789 779
840

910

자료 : 한국은행



- 30 -

-20

-10

0
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0
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20 0
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30 0

350
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-40

-20

0
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

7.0

8.0

9.0

10.0

초과유동성
(좌축)

CD유통수익
률(91일)
(우축)

국고채(3
년)(우축)

저금리와 초과유동성의 확대

-시장금리 및 초과유동성 추이-

저금리 및 경상수지 흑자 기조가 지속되는 가운데 2004년 이후 초과유동성이 확대

자료 : 한국금융연구원, 한국은행

(단위 : %)

-경상수지 및 수출액 추이-

자료 : 한국은행

수출액(우축)

경상수지(좌축)

(단위 : 억달러)
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금융시장의 쏠림 현상(herd behavior)으로 인해 부분적인 부실요인이
금융시스템 전체의 위기로 확대되는 사례가 발생

쏠림현상과 금융시장의 불안정성

주택담보
대출

주택담보대출
규모 급증

카드사
사태

카드발급 및
대출 확대

• 03.3

• 카드채 발행(조원)
: [99.12] 17.8 
→ [02.12] 87.7

자료 : 재정경제부

투신사
사태

투신사
수신 확대

투신사
유동성위기

• 98. 8

• 투신사 수탁고(조원)
: [97.12] 85.0 

→ [99.7] 261.8
• ‘Buy Korea’ 열풍

• 00.7월
144.2조원

무차별적
영업경쟁

금융시스템
위기로 확대 카드채

환매사태
• 03.11월

45.5조원
시스템

위기 우려

주택담보대출 잔액(조원)

: [02.12] 88.0  → [06.12] 217.0

<가계금융부채/가처분소득비율>

한국: 
’04년 ’05년 ’06년

130.9%→146.3%→151.3% 

미국 : 135.2%(’06.9)
일본 : 131.8%(’04)
독일 : 106.9%(’06.9)

대우사태 경기둔화, 
연체율 상승

가계부담증가,
부동산가격 상승

50

70

90

110

130

150

170

190

210

230

2002 2003 2004 2005 2006 .12

주택담보대출잔액 추이(조원)

연평균 증가율 = 13.3%
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-20 .0

0 .0

20 .0

40 .0

60 .0

80 .0

10 0 .0

0 0 0 1 0 2 0 3 0 4 0 5 0 6

최근 들어 중소기업을 중심으로 간접자금조달 규모는 증가하는 반면 주식, 회사채 등

직접금융을 통한 자금조달 규모는 지속적으로 감소

중소기업
대출

주식발행

- 기업의 은행대출 및 직접금융 자금조달 실적 (순증액 기준)-
(단위 : 조원)

자료 : 금융감독원, 한국은행

자본시장을 통한 자금조달 기능 취약

회사채발행

대기업대출
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0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

주식시장의 유동성 감소, 변동성 확대

1.08
1.16

1.42
1.49

1.66

미국(DOW30 ) 영국(FTSE100 ) 일본(Nikkei225 ) 대만(TAIEX) 한국(KOSPI)

자료 : 증권선물거래소 주 : 2001년~2006년 9월 14일 기간 기준

자료 : 증권선물거래소

주식시장의 유동성(시가총액 회전율)은 지속적으로 감소하는 추세이나,

주식시장의 변동성은 1.66%로 미국, 영국, 일본 등 주요 국가에 비해 다소 높은 수준

- 주식시장의 시가총액 회전율 추이 - - 주요국의 주가 변동성 추이 -

(단위 : %)(단위 : %)
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-

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

- 20,000 40,000 60,000 80,000 100,000 120,000

(단위: 억원)

평균=3,419

자산

자기자본 평균=13,530

대우

우리투자

삼성

동양종합금웅

현대

한국투자

대신

굿모닝신한

신영

하나
미래에셋

교보
SK

대한투자

• 중개회사
및 외국계
증권회사 등

• 국내 중소형
증권사 및
전환증권사 등

• 국내
대형증권사의
대부분

주 : 2005년말 기준

자료: 금융감독원

중소형 증권사가 난립하는 가운데 시장을 선도할 대형투자회사 출현이 지연

증권업계는 영세한 자본력, 단기적 자금운용, 차별화 되지 않은 사업구조, 중개기능
위축 등의 문제점 내재

증권사·자산운용사의 난립과 기능취약
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8.0
12.6

8.1

78.8

62.5

71.6

국민연금 공무원연금 사학연금 미국 교직원연금보
험

미국 CalPERS 캐나다연금(CPP)

<국내 3대 연기금>

기관투자가 역할 취약

연기금 등 기관투자가의 주식투자 비중이 주요 선진국에 비해 낮음

또한 자산운용사 등 기관투자가의 시가총액 회전율이 매우 높아 시장의 변동성을 높
이는 요인으로 작용

- 주요 연기금의 주식투자 비중 추이 -

주 : 2005년말 기준

(단위 : %)

국내 자산운용사

매매회전율

 259.1%

미국 주식형

펀드 평균회전율

54.0 %

- 자산운용사 매매회전율 비교 -

주 1: 국내 자산운용사 회전율은 2003~2005년 평균

2: 미국 주식형 펀드 평균회전율은 2004년 기준

자료 : 증권선물거래소
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- 외국인 주식 보유 비중 –

주: 시가총액 기준
자료 : 금융감독원, 금융통계월보

외국인의 주식보유 비중은 1998년말 20%에도 미치지 못하였으나, 외환위기 이후 크게
확대되어 2007년 12월말 현재 38.0%를 기록

- 우리나라 주식시장에서 외국인이 차지하는 주식보유 비중은 주요 선진국뿐만 아니라 아시아
국가들에 비해 크게 높은 수준

- 주요국의 외국인 주식보유 비중-

외국자본의 영향력 증대

11.9

19.6

21.9

30 .1

36.6 36.0

40 .0
42.0
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37.3 38.0

0 .0
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40 .0
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코
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인
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남
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브
라
질

이
스
라
엘

필
리
핀

주 : 국별 기준일은 자료출처를 참조(한국은 2006년 12월말)
자료 : 금융감독원 보도자료, ‘외국인 주식투자 현황 및 주가영향’

(단위 : %) (단위 : %)

한국
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비전의 재구축

고성장/고위험
혁신산업 주도형

성장필요

산업구조 고도화로
위험 증가

투자 및 장기금융
유도하는 금융시스템

구축 필요

금융/산업발전의
불일치

경제성장경제성장 견인하는견인하는

효율적효율적//안정적안정적 금융산업금융산업

구축구축 ::

금융과금융과 실물의실물의 동반성장동반성장

필요필요

외환위기 이후 금융구조조정은…

긍정적인 면:
위험/수익의 인식 제고

금융기관 건전성, 
수익성 개선 금융발전에금융발전에 기여기여

부정적인 면 :
지나친 위험회피 확산

안전자산 선호, 투자 및
장기금융 회피 실물발전실물발전 지연지연
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금융산업이 구조조정의 화두를 넘어 고부가가치 지식서비스산업의 성장엔진
역할을 담당할 수 있도록 관련 시스템과 역량을 업그레이드

금융시스템
업그레이드

대내외
역량 확충

비전의 재구축(계속)

대내적
측면

대외적
측면

동북아
금융시장

아시아 특화금융시장으로서의 비전

지역시장
중심의

금융Hub

자산운용시장
중심의

특화시장

금융자산

축적을 통한

지역금융시장

육성

단기단기••저축저축 중심에서중심에서 장기장기••투자투자 중심의중심의 금융자산금융자산 형성을형성을 통해통해

국내국내 금융시장의금융시장의 성장성장 지속지속

은행과

자본시장의

균형발전
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비전의 재구축(계속)

금융과 실물의 동반성장금융과 실물의 동반성장 금융산업을 차세대 성장동력으로 육성금융산업을 차세대 성장동력으로 육성

금융발전

실물발전

금융강국

벤치마크

산업강국

벤치마크

한국

양자를

모두 지향

명목GDP의
300~400%

현재(’05년) : 

명목GDP의 150%

현재(‘05년) : 
1인당 GDP 1만6천달러

1인당 GDP 
3~4만달러

시너지효과
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②금융시장의 선진화 ③금융산업역량 강화
④금융시스템의

안정성 확보

①경쟁력 있는 금융

하부구조 구축

• 금융규제 선진화

• 금융감독역량 확충

• 시장 투명성 제고

• 금융전문인력 확보

• 직접-간접 금융시장의

동반성장

• 기관투자자의 역할 정립

• 장기금융서비스 공급기반

구축

• 공공성과 상업성의 조화

• 금융자본/산업자본/외국

자본 균형발전

• 금융회사 전략의 차별화

• 겸업금융의 방향성 정립

• 금융기관의 해외진출

활성화

• 금융회사의 리스크 관리

능력 제고

• 리스크 중심 감독의 확립

• 금융-산업간 바람직한

관계 설정

• 금융소외 문제의 해소

비전의 재구축(계속)

Post-Restructuring New Landscape

경제성장을 견인하는 효율적이고 안정적인 금융시스템 구축

금융산업의 고부가가치화
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①중 금융규제 선진화

자본시장통합법의 한계를 극복하고 은행, 증권, 보험산업의 균형발전을 도모해 나가기
위해 금융관련법을 정비/통합

■■ 고유업무의고유업무의 겸업을겸업을 원칙적으로원칙적으로 금지금지, , 고유업무가고유업무가 아닌아닌 경우경우 상호상호 겸업을겸업을 허용하여허용하여

은행은행··증권증권··보험업의보험업의 조화를조화를 유도유도

고유업무의 성격을 명확히 규정하고 업권간 겸업을 원칙적으로 금지

■■ 모든모든 금융업무에금융업무에 인가제를인가제를 적용하되적용하되 금융업무금융업무//금융상품금융상품//거래상대방을거래상대방을 감안하감안하

여여 규제방식을규제방식을 차별화차별화

일반고객을 상대로 하는 원금보장형 또는 원본초과손실위험 금융상품 취급

행위나 업무에 대해서는 허가제 유지

전문고객을 상대로 원본손실위험, 원금비보장형 금융상품 취급시 등록제 적용

고유업무가 아닌 경우 상호 겸업을 허용하여 겸업화의 장점을 살림

고유업무와 겸영가능업무는 지주회사방식으로 운영하고 권역별 전문회사 육성

그 외의 경우 인가제를 적용하며, 감독당국은 금융업무 허용에 대한

사전·사후적 적격성심사(dynamic fit and proper test) 수행
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②중 장기금융서비스 공급기반 구축

장기금융시장의 육성 및 이를 통한 금융자산 축적, 사회안전망 구축 등 고령화에 대비하여
금융서비스를 다양화

연금 및 자산관리 서비스 확대연금 및 자산관리 서비스 확대

퇴직연금제도의 정착퇴직연금제도의 정착

역모기지
활성화 기반

역모기지
활성화 기반

고령화에 대한
금융수요의 충족

고령화 관련
금융서비스를 통한
사회안정망 구축

장기금융시장을 통한
금융자산 축적
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직접금융/GDP
(배)

간접금융부문/GDP
(배)

자료: World Bank (2005년 기준)

캐나다

한국

이탈리아
스웨덴

스페인
영국

네델란드

일본

미국

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5

4545˚̊

직접금융 비중 증가

간접금융 비중 증가

국내 금융시장은 직접 금융시장의 비중 및 발전 정도가 낮아 직ᆞ간접 금융시장의
동반성장이 필요

②중 직·간접금융시장의 동반성장
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②중 직·간접금융시장의 동반성장(계속)

고령화 등에 대비하여

보험업을

장기자산운용산업으로 육성

상장차익의 올바른 사용으로

시장 신뢰도 제고 및 대형화

유도

증권․투신이 자본시장

활성화의 중추역할을 수행

할 수 있도록 IB업무 중심의

금융투자회사로 육성

대형화, 신뢰 구축 및 국제적

네트워크 형성 등을

중장기적으로 추진

자본시장 참여자들에

직·간접금융을 통합적으로

공급할 수 있는 체제 구축

폭넓은 판매채널을 보유한

은행이 종합금융서비스 제공

기관이 되도록

자본시장에서의 역할 및

기능 강화

자본시장통합법 추진
직·간접금융의

통합화
보험업을 장기

자산운용산업으로 육성
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③중 공공성과 상업성의 조화 : 은행의 공익성 확충

중립적 공익성
일정수준 이상의 중기 ·
서민대출 의무화

중기 · 서민대출 실적 등에
대한 평가 및 평가 결과의
인허가 등에 반영

적극적 공익성

사회공헌활동에 대한 공시
의무화

중립적중립적 공익성공익성
일정수준 이상의 중기 ·
서민대출 의무화

중기 · 서민대출 실적 등에
대한 평가 및 평가 결과의
인허가 등에 반영

적극적적극적 공익성공익성

사회공헌활동에 대한 공시
의무화

직접적인 정책수단 문제점 개선방안

중립적 공익성

금융 자원배분의 효율성
저해

은행의 수익성·건전성 저해

금융규제 완화에 역행

평가의 정확도 신뢰도
문제

적극적 공익성
은행의 수익성·건전성 저해
및 자율경영 침해 소지

중립적중립적 공익성공익성

금융 자원배분의 효율성
저해

은행의 수익성·건전성 저해

금융규제 완화에 역행

평가의 정확도 신뢰도
문제

적극적적극적 공익성공익성
은행의 수익성·건전성 저해
및 자율경영 침해 소지

중립적 공익성
중기·서민대출 실적 등
공시 의무화

중기·서민대출 활성화
유도를 위한 지도 및
도덕적 권유

정책금융의 효율성 제고

적극적 공익성

사회적 책임경영에 대한
자율공시 유도

중립적중립적 공익성공익성
중기·서민대출 실적 등
공시 의무화

중기·서민대출 활성화
유도를 위한 지도 및
도덕적 권유

정책금융의 효율성 제고

적극적적극적 공익성공익성

사회적 책임경영에 대한
자율공시 유도

직접적인 정책 수단은 경영 자율성 및 건전성 저해 우려

시장규율을 최대한 활용하여 은행 자율적인 노력 유도
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③중 겸업금융의 방향성 정립

지주회사방식의 금융겸업화를 유도하여 위험전이 및 이해상충 방지

비은행 금융(전업) 그룹 출현을 유도하여 은행과 비은행간 균형발전을 도모

89.6 88.8

52.7
49.5

76.5
68.2

신한지주 Citig roup DBS Hold ing

자산기준 당기순이익기준

- 지주회사에서의 은행부분 기여비율 -

(단위 : %)

주: 신한지주는 2005년말 기준, DBS는 2004년 12월말 기준
Citigroup은 2003년 12월말 기준

자료: Bankscope

- 주요 은행의 전략도 -

(단위 :조원)

자료 : Bankscope (2003년 말 기준) , 국내은행은 2005년말 기준

신한지주

우리금융

외환은행

하나지주

국민은행

0

1

2

3

0 10

DBS

ABN Amro
HSBC

Citi
UBS

Royal Bank of Scotland
JP Morgan

Deutshe Mizuho
BNP Paribas

20 30 40 50 60 70 80 90 100120140160180200

시가총액

PBR
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