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▶▶▶▶ 고빈도 거래와 알고리즘 매매간 차이를 명시

oooo 특성특성특성특성 : : : : 미래미래미래미래 예측예측예측예측
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▶▶▶▶ 우리나라의 정책 방향
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▶▶▶▶ 증권사, 기관 및 개인

oooo 중소형중소형중소형중소형 증권사의증권사의증권사의증권사의 원장원장원장원장 업무업무업무업무, , , , 기관의기관의기관의기관의 차익매매차익매매차익매매차익매매, , , , 개인의개인의개인의개인의 차익매매차익매매차익매매차익매매

oooo 증권사의증권사의증권사의증권사의 고빈도고빈도고빈도고빈도 매매매매매매매매 , , , , 속도속도속도속도(10G)(10G)(10G)(10G)
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▶▶▶▶ 거래소

oooo 접속접속접속접속 : : : : 작년에작년에작년에작년에 asyncasyncasyncasync 방식방식방식방식 허용허용허용허용

oooo 신시스템의신시스템의신시스템의신시스템의 속도속도속도속도
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최근최근최근최근 기계기계기계기계 매매매매매매매매 동향동향동향동향

▶▶▶▶ 신기술의 등장 : 속도 => 알고리즘

oooo R, Python R, Python R, Python R, Python 

oooo 자연어자연어자연어자연어 처리처리처리처리 => => => => 기계기계기계기계 학습학습학습학습

▶▶▶▶ 포트폴리오 투자

oooo 요인요인요인요인 모형의모형의모형의모형의 고도화고도화고도화고도화

oooo Global Global Global Global 투자투자투자투자 기법기법기법기법 : : : : 산업분석산업분석산업분석산업분석, , , , 지역분석지역분석지역분석지역분석

▶▶▶▶ 방향 : 인간에 의한 매매는 기계 매매로 대체

oooo ETF ETF ETF ETF 중심중심중심중심 거대거대거대거대 기관기관기관기관 투자자투자자투자자투자자

oooo 새로운새로운새로운새로운 상품의상품의상품의상품의 상장상장상장상장
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결론결론결론결론

▶▶▶▶ 고빈도 매매에서의 유사 front running

oooo 한국거래소는한국거래소는한국거래소는한국거래소는 일부일부일부일부 투자자에투자자에투자자에투자자에 유리한유리한유리한유리한 환경환경환경환경 방치방치방치방치 => => => => 개인개인개인개인 손실손실손실손실 누적누적누적누적

oooo 이에이에이에이에 2014201420142014년년년년 감독당국은감독당국은감독당국은감독당국은 파생시장파생시장파생시장파생시장 자체의자체의자체의자체의 축소를축소를축소를축소를 유도유도유도유도 => => => => 가격가격가격가격 기능기능기능기능 마비마비마비마비

oooo 한편한편한편한편, , , , 중국은중국은중국은중국은 파생거래중파생거래중파생거래중파생거래중 옵션옵션옵션옵션 매매에매매에매매에매매에 대해대해대해대해 소극적소극적소극적소극적 대응대응대응대응

▶▶▶▶ 정책 방향 : 공정한 매매 환경 조성

oooo 거래소에거래소에거래소에거래소에 공정한공정한공정한공정한 매매환경매매환경매매환경매매환경 조성조성조성조성 의무의무의무의무 부여부여부여부여

oooo 예예예예 : : : : 고빈도고빈도고빈도고빈도 취소취소취소취소////체결체결체결체결 비율을비율을비율을비율을 이용한이용한이용한이용한 취소에취소에취소에취소에 대한대한대한대한 소정의소정의소정의소정의 수수료수수료수수료수수료 부과부과부과부과

oooo 예예예예 : 8: 8: 8: 8시에시에시에시에 접수된접수된접수된접수된 동일가동일가동일가동일가 지정주문에지정주문에지정주문에지정주문에 대해대해대해대해 난수로난수로난수로난수로 순위설정순위설정순위설정순위설정

oooo 민간의민간의민간의민간의 장내외장내외장내외장내외 가격에가격에가격에가격에 대한대한대한대한 실시간실시간실시간실시간 감시감시감시감시 지원지원지원지원 => => => => 미국미국미국미국 501(c) 501(c) 501(c) 501(c) 단체단체단체단체 준용준용준용준용
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Thank you for your attention!

Q & A


